
UNE EQUIPE EXPERIMENTEE,
une expérience riche

analyse financière

stratégie actions - € 15 milliards conseillés

gestion d’actions japonaises - € 1,5 milliard géré

gestion monde hors Europe – gestion sectorielle

gestion marchés émergents - € 1,2 milliard géré

gestion long/short fondamentale systématique

Les fondateurs ont une pratique commune de

leur métier de 16 années.

Jean-Francois Bouilly, CFA

Gérant, Responsable des investissements

25 ans dans l’univers des actions,

dont 15 de gestion actions japonaises

au Crédit Lyonnais (8 ans CIO à Tokyo),

et 5 de stratégie et recherche actions

et gestion diversifiée .

Diplômé de l’Ecole Centrale de Lyon

Stéphane de Saint Hilaire

Contrôle des Risques, Président

25 ans de gestion actions dont 20 ans

sur les actions japonaises (8 à Genève

Paribas, CS – 11 ans Crédit Lyonnais

dont 2 à Tokyo comme CIO) et 2 ans

comme responsable des actions non

européennes

Diplômé de l’ISG

University of San Francisco

UN PROCESSUS DE GESTION ORIGINAL,
fondé sur le modèle E-STAR

« Equity Style Analysis and Rotation »

allocation dynamique de styles
• analyse fondamentale des sociétés, systématique,

complète et objective,
• allocation dynamique et optimisée des facteurs qui

sous-tendent les styles identifiés dans le marché,
de type croissance, valorisation et qualité,

• dans une enveloppe de risque prédéfinie (limite de
volatilité)

génération d’un double alpha
• non corrélation aux indices de marché
• une contribution positive de chacune des branches,

longue et « short »

stratégie « pure »
• l’alpha provient de la sélection des valeurs
• pas de pari directionnel sur les marchés, le

change, les taux d’intérêt

standards élevés
• outils d’information (JUMP) et bases de données

(Datastream, Worldscope, Starmine, IBES)
• un environnement et des intervenants réglementés
• liquidité quotidienne
• mise à disposition des portefeuilles
• transparence des commissions (soft, mouvement)
• adoption du « Code of Ethics » du CFA Institute

CONTRÔLE DES RISQUES

• contrôle des risques, à trois niveaux: gérants,
contrôleur des risques, contrôleur interne et
déontologue

• suivi ex-ante: facteurs / secteurs / titres /
exposition brute / exposition nette

• ex-post: volatilité et beta dynamiques / VAR

Gestion fondamentale systématique
des marchés d’actions

Agrément AMF: GP05000036 (2005)

Latitude Capital Management gère actuellement
3 FCP UCIT III (voir page suivante), dont 2 ont
une stratégie non directionnelle (market neutral)
et un FCP en actions japonaises.

Ces fonds utilisent tous la méthodologie E-STAR
développée par Latitude Capital Management.
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Une société indépendante



LATITUDE JAPON
actions japonaises

LATITUDE ALPHA
market neutral

EURO MARKET NEUTRAL
market neutral

Stratégie non directionnelle visant à une
performance nette supérieure à EONIA capitalisé

Univers d’investissement
500 plus grandes valeurs du Tokyo Stock Exchange

Processus d’investissement
systématique, reposant sur le modèle E-STAR

Positions
exposition nette proche de zéro en tous temps
exposition brute inférieure à 200%
environ 200 titres « long » et 200 titres « short »

UCIT III FCP diversifié
ISIN FR0010266734 (part A- EUR)

FR0010795161 (part B - JPY)
création à EUR 1 000, le 30/12/2005

à 100 000 JPY, le 11/09/2009
dépositaire RBC Dexia
valorisateur RBC Dexia
CAC Cabinet Sellam
contrôle interne Cabinet Corevise
liquidité quotidienne
frais de gestion 2%
frais de performance 20%
hurdle rate EONIA capitalisé - HWM

Stratégie non directionnelle visant à une
performance nette supérieure à EONIA capitalisé

Univers d’investissement
500 plus grandes valeurs de la zone EURO

Processus d’investissement
systématique, reposant sur le modèle E-STAR

Positions
exposition nette proche de zéro en tous temps
exposition brute inférieure à 200%
environ 200 titres « long » et 200 titres « short »

UCIT III FCP diversifié
ISIN FR0010815886
création à EUR 1 000, le 30/11/2009
dépositaire RBC Dexia
valorisateur RBC Dexia
CAC Cabinet Sellam
contrôle interne Cabinet Corevise

éligibilité PEA oui
liquidité quotidienne
frais de gestion 2%
frais de performance 20%
hurdle rate EONIA capitalisé - HWM

Fonds en actions visant à une performance nette
supérieure à celle de l’indice Topix (div. réinvestis)

Univers d’investissement
500 plus grandes valeurs du Tokyo Stock Exchange

Processus d’investissement
systématique, reposant sur le modèle E-STAR

Positions
environ 50 titres, cash proche de zéro

UCIT III FCP actions internationales
ISIN FR0010773630
création à EUR 100, le 18/09/2009
dépositaire RBC Dexia
valorisateur RBC Dexia
CAC Cabinet Sellam
contrôle interne Cabinet Corevise
liquidité quotidienne
frais de gestion 1.5%
frais de performance 20%
hurdle rate Topix div. réinvestis - positif


